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RESUMO

As empresas privadas mesmo aquelas que atuam em contratos na area de defesa com os governos
dependem de recursos captados no mercado. A avaliacdo do risco potencial de perda é uma
ferramenta fundamental para avaliacdo de investimentos e tomada de deciséo nas financas. Nessa
pesquisa avaliou-se de modo comparativo as perdas potenciais de uma carteira de investimento
composta por empresas do setor aeroespacial e o indice padrdo do mercado. Para isso foram
selecionadas 866 observacdes dos retornos diarios das acdes listadas na bolsa de valores de Nova
lorque das empresas Boeing, General Dynamics, Carpenter Technology e Precision Castparts. A
selecdo dessas empresas foi baseada na indicacdo dos melhores ativos para investimento na area
de defesa aeroespacial para 2014 proposta pela empresa de corretagem de investimentos Sterne
Agee. Cada empresa na carteira simulada teve sua participacdo proporcional a sua capitalizacdo
de mercado no ano de 2014. Quando comparado o resultado da carteira simulada com o indice
S&P 500 observou-se que o Valor em Risco (VaR) das empresas privadas em 95% foi estimado
em -1,53% enquanto que para 0 S&P500 esse valor foi estimado em -1,41%. Esses resultados
sugerem que apesar da presenca dos contratos governamentais numa area onde 0s investimentos
sdo volumosos como no caso dos Estados Unidos US$ 685 bilhdes em 2012 a volatilidade da
carteira foi superior ao indice de mercado. Estudos futuros poderdo contemplar o uso de empresas
nacionais e o indice Ibovespa.
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